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TAUNUS TRUST

Anders aus Uberzeugung

Taunus Trust - TT Contrarian Flexible - P

Fondsdaten zum 30.09.2025

Erstausgabepreis 100,00 €
Riicknahmepreis per 30.09.2025 112,85€
ISIN LU2933469418
WKN A40UUN
Bloomberg-Ticker TATTCFP LX

Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Lux) S.A.

Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Ertragsverwendung ausschiittend
Fondswahrung EUR
Fondsvolumen 15,89 Mio. €
Geschéftsjahresende 31.12.
Kategorie Multi-Asset-Fonds
Auflagedatum 18.12.2024
Vertriebszulassung DE, LX
Kosten

Ausgabeaufschlag 3,00%
Laufende Kosten / OGC 2,05%

davon Fondsmanagementvergiitung p.a.  1,20%

Performance Fee bis zu 10%
Riicknahmeabschlag keiner
Asset Allocation™™

Aktien Geldmarkt 16,5%
60,1%

Anleihen 14,1%

\ Edelmetalle 6,5%

Vola. Strategien 2,7%

**Die Top 10 Positionen und die Asset Allocation kdnnen
im Zeitverlauf variieren. Quelle: eigene Berechnungen.

Risiko- und Ertragsprofil
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Die Risikoklasse bezieht sich auf die Einstufung gemaR der
wesentlichen  Anlegerinformationen.  Sie resultiert aus der
historischen Analyse eines Vergleichsvermogens, das dem Risikopro-
fil des Fonds entsprechen soll. Historische Angaben diesbeziiglich
konnen keine verldssliche Aussage tiber die Zukunft treffen.

Der Fonds

Investmentstrategie

Der TT Contrarian Flexible ist ein chancenorientierter, vermogensverwaltender und aktiv
verwalteter Fonds. Sein Ziel ist es, einen langfristigen Vermogenszuwachs fiir risikobereite Anleger
mit einem mittel- bis ldngerfristigen Anlagehorizont von liber 5 Jahren zu erzielen.

Der weltweit anlegende Fonds folgt einer antizyklischen Investmentphilosophie und setzt in der
Regel Schwerpunkte abseits des Mainstreams. Anlageschwerpunkt sind attraktiv bewertete
Unternehmen, die sich durch robuste und hochrentierliche Geschéftsmodelle sowie eine hohe
Bilanzqualitat auszeichnen. Daneben darf er auch in Anleihen, Goldminen, Rohstoffwerte, Fonds
sowie Wahrungen und Derivate investieren. Zur Optimierung des Chance/Risiko-Profils und zur
Pufferung der Portfolioschwankungen werden bewusst antifragile und gering korrelierte Bausteine
beigemischt. Der antizyklische Vermdgensfonds kombiniert die jahrzehntelange Erfahrung des
Fondsmanagements mit aktuellen Erkenntnissen der hauseigenen Kapitalmarktforschung.

Aktueller Kommentar

Der September war trotz erneuter politischer Storfeuer ein erfreulicher Borsenmonat. Die
Gemengelage in der Ukraine bleibt zwar uniibersichtlich, in Argentinien, dem Hoffnungstrager der
letzten Jahre fiir einen nachhaltigen Politikwechsel, brodelt es wieder, und nach der Ermordung
von Charlie Kirk nehmen die innenpolitischen Spannungen in den USA zu. Daflir ist die globale
Konjunktur weiter erstaunlich robust und die Teuerungsraten zwar noch relativ hoch, aber
zumindest trotz Zollen weiter nicht bedrohlich, der ,Notenbank-Put® unterstiitzt also weiterhin die
Anlagemarkte. Unser ,TT Contrarian Flexible“ konnte im September erneut deutlich zulegen und ist
2025 mittlerweile 13% im Plus. Wir haben die schwankungsarme Marktphase im September
genutzt, um den Volatilitdtspramienfonds nach 6 Monaten mit Gewinn zu verkaufen. Im Gegenzug
haben wir eine entgegengesetzt ausgerichtete Volatilitdtsstrategie investiert, um das Portfolio zu
stabilisieren, wenn das Marktumfeld wieder rauer wird. Auflerdem haben wir einige
zurlickgebliebene Aktienpositionen aufgestockt und eine supranationale BRL-Anleihe mit kurzer
Laufzeit und 2stelliger Falligkeitsrendite gekauft. An der ausgewogenen und etwas defensiveren
Positionierung im Portfolio hat sich aber nichts gedndert.

Monatsrenditen* im Detail in EUR

Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul  Aug Sep Okt Nov Dez Jahr

2026

2007 Nach den gesetzlichen Vorgaben darf die Wertentwicklung eines Investmentfonds erst
nach Ablauf von zwolf Monaten ab Auflage abgebildet werden

2028

Seit Auflage

*Quelle: Verwaltungsgesellschaft, Taunus Trust AG. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne
Berlicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf die
Zukunft zu. Stand: 30.09.2025.

Top 10 Positionen*”

PLENUM CAT BOND DYNAMIC FUND 4,1%  ENDEAVOUR MINING 1,4%
XETRA-GOLD 3,3%  ALIBABA GRP 1,3%
WISDOMTREE PHYSICAL GOLD 3,2%  BARRICK MINING 1,3%
AMUNDI S&P 500 VIXETF 2,7%  USA 19/150849/2.25 1,2%
USA 24/311031/4.125 1,7%  GRORBRITANNIEN 22/290127/4.125 1,2%
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Risiken

- Der Anteilswert von Fondsanteilen kann
durch Kursschwankungen an den
Kapitalmarkten fallen oder steigen, dies kann
zu Verlusten im Wert der Fondsanteile fiihren

- Der Fonds darf in Derivate investieren, dies
kann mit erhhtem Risiko verbunden sein

- Der Fonds kann durch Wechselkurs- und
Bonitatsanderungen negativ beeinflusst
werden. Jede Investition birgt das Risiko
eines Kapitalverlustes.

- Der Fonds kann in Schwellenlander und in
Rohstoffmarkte investieren, diese gelten als
besonders risikoreich

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise
sowie den spezifischen Anhang zu diesem Fonds innerhalb des
Verkaufsprospekts, um eine vollumféngliche Ubersicht aller Chancen und
Risiken in Bezug auf den Fonds zu erlangen.

Kontakt Fondsmanager

Taunus Trust AG

Villa Ritter von Marx
Kaiser-Friedrich-Promenade 111
61348 Bad Homburgv. d. Hhe

Tel.: +49 (6172) /91728 - 0
Fax: +49 (6172) / 917 28 - 29

info@taunustrust.de
www.taunustrust.de

Disclaimer

Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich ausschlieBlich um eine
nicht verbindliche MeinungsauRerung der Taunus Trust AG. Die Nutzung
der Informationen liegt in der alleinigen Verantwortung des Lesers.
Samtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen und Aussagen sind,
sofern nicht anders angegeben, diejenigen unseres Hauses zum
Erstellungsdatum des Dokuments. Sie werden zu diesem Zeitpunkt als
korrekt erachtet. Das vorliegende Dokument ist keine steuerliche,
juristische oder sonstige Beratung und stellt keine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen oder eine Empfehlung/Beratung
fiir Vermégensdispositionen dar. Es ersetzt nicht die individuelle
Beratung. Jeder Interessierte sollte eine etwaige Anlageentscheidung
erst nach sorgfaltiger Abwdgung der mit einem Investment
verbundenen Risiken treffen und zuvor v.a. rechtliche sowie steuerliche
Beratung einholen. Die deutschsprachigen Hinweise zu den relevanten
Anlegerinformationen und -rechten finden Sie unter
www.ipconcept.com/ipc/de/anlegerinformation.html. Wir akzeptieren
keinerlei Verantwortung gegeniiber dem Leser dieses Dokuments und
dritten Personen im Hinblick auf Handlungen, die auf Basis der
vorliegenden Informationen vorgenommen werden. Alleinige Grundlage
fir ~den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen zum
Investmentvermogen  (Verkaufsprospekt mit Verwaltungsreglement,
Basisinformationsblatt (BIB), Jahres- und Halbjahresberichte), die
kostenlos in dt. Sprache am Sitz der Verwaltungsgesellschaft IPConcept
(Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxemburg,
sowie auf deren Homepage (ipconcept.com) erhiltlich sind. Die
Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die sie fiir
den Vertrieb der Anteile ihrer Organismen fiir gemeinsame Anlagen
getroffen hat, gemadR Art. 93a der Richtlinie 2009/65/EG aufzuheben.
©Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen
Informationen sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter
urheberrechtlich geschiitzt; diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet
werden; deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitdt wird nicht
garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der
Verwendung dieser Informationen entstehen.

Allokation in Prozent der Aktienquote per 30.09.2025

Lander (Top 10) %  wa-  Branchen (Top 10) % e
USA 18,9% -43,9%  Technologie 14,4% -11,3%
Frankreich 12,6% 10,2%  Konsumgiiter (nicht zyklisch) 12,7% 6,9%
GroRbritannien 11,5% 8,2% Finanzdienstleister 12,5% -5,3%
Japan 10,2% 5,3% Industrie 11,3% 0,4%
Brasilien 7,5% 7,0% Gesundheit 10,7% 1,8%
China 7,1% 4,3% Grundstoffe 10,6% 7,0%
Mexiko 4,7% 4,5% Konsumgiiter (zyklisch) 9,7% -0,7%
Schweiz 4,6% 2,2% Telekommunikation 9,5% 0,9%
Deutschland 4,4% 2,1% Energie 7,4% 3,8%
Niederlande 3,4% 2,2% Versorger 1,2% -1,4%
Bewertungs-Kennzahlen*® TT Contrarian Flexible Aktien Welt Discount
@ Kurs-Gewinn-Verhaltnis 14,0 23,2 39,6%
@ CAPE 15,1 25,6 41,0%
@ EV/EBITDA 8,2 13,3 37,9%
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 2,0 3,6 43,6%
@ Free Cashflow Yield 5,6% 2,6% 53,6%
@ Dividendenrendite 3,2% 1,7% 47,5%
Durchschnittliche Unterbewertung des Fonds 43,9%
Qualitats-Kennzahlen* TT Contrarian Flexible Aktien Welt Delta
@ Net Debt / EBITDA 1,0 1,2 16,8%
@ operative Marge 18,9% 13,3% 29,8%
@ Return on Invested Capital (ROIC) 9,5% 7,7% 19,5%

* Alle Angaben beziehen sich auf die Aktienpositionen des Fonds im Vergleich zum globalen Weltaktienmarkt. Neben der Lander- und
Branchenallokation der investierten Aktien stellt die Spalte '+/-' die Uber- bzw. Untergewichtung der Lénder und Branchen im Vergleich
zum Weltaktienmarkt dar. Die Allokation kann sich im Zeitablauf @ndern. Die Bewertungs- und Qualitatskennzahlen wurden auf Basis
zuletzt veroffentlichter BilanzgroRen bzw. zuletzt ausgezahlter Dividenden berechnet. Vergangene Kennzahlen sagen keine Zukiinftigen
voraus. Quelle: Refinitiv sowie eigene Berechnungen. Bewertungsdaten per 30.09.2025.

Indexierte Wertentwicklung** in EUR seit Auflage (in %)
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eines Investmentfonds erst nach Ablauf von zwolf Monaten
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**Quelle: Verwaltungsgesellschaft, Morningstar. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung
des Ausgabeaufschlags. Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschliisse auf die Zukunft zu. Stand 30.09.2025.



